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SELSKABSINFORMATION
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Hjemsted: Kabenhavn
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> Jorgen Holm Westergaard, formand
> CFO Jesper Nybo Stenager, naestformand
> Director, International Sales, Peter Lanbro Lehm

Direktion
> Director, Energi Danmark Securities, Jan Michael
Rosenfeldt Rigtrup

Revisor

PricewaterhouseCoopers, Godkendt
Revisionspartnerselskab

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C

Hovedbank
Nordea Bank Danmark A/S

Generalforsamling
Ordinzer generalforsamling afholdes den 2. maj 2022.

Jargen Holm Westergaard Jesper Nybo Stenager
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Rigtrup
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og
godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021 for Energi Danmark Securities A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et ret-
visende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021.

Direktion
Jan Michael Rosenfeldt Rigtrup

Adm. direktor

Bestyrelse
Jargen Holm Westergaard

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesheretningen
indeholder en retvisende redegarelse for udviklingen sel-
skabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat
og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godken-
delse.

Aarhus, den 2. maj 2022.

Jesper Nybo Stenager

Formand

Peter Lenbro Lehm

Bestyrelsesmedlem

Naestformand

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJEREN | ENERGI DANMARK SECURITIES A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for B-selskabet for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2021, der omfatter
resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfaert vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revi-
sionen af regnskabet. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til
disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetning
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelses-
beretningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores
ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkon-
sistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelseshe-
retningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse,
at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig
for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
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oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet
Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regn-
skabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at
afgive en revisionspategning med en konklusion. Haj
grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, altid
vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

> |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig
fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar

revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at op-
dage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hajere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

> Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med
relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effek-
tiviteten af selskabets interne kontrol.

> Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

> Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis

vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
Vi i vores revisionspategning gare opmazerksom pa
oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller

forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan
fortsaette driften.

> Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur
og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt
andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige
observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 2. maj 2022.

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Christine Tveteraas
statsautoriseret revisor
mne34341

Kenneth Damsgaard Sarensen
statsautoriseret revisor
mneL7923
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LEDELSESBERETNING

2021

Ar 2021 blev i lighed med 2020 et historisk ar, hvor
markedet var praeget af ekstremt haje energipriser,
generelt presset produktionskapacitet i store dele af
Europa og Norden og som falge heraf et ekstremt vola-
tilt marked. Energi Danmark Securities A/S kunne dog
igen i 2021 tilfgje endnu et positivt resultat til selskabets
historie, da selskabet opnaede et resultat far skat pa
+24,9 mio. DKK, hvilket er tilfredsstillende og hajere end
forventet. Dette til trods for endnu et hajst usaedvanligt
ar, hvor energimarkederne i den grad udfordrede mange
markedsdeltagere.

Resultatet i 2021 understreger, at selskabet er i stand til
at handtere ekstreme markedssituationer og samtidig
levere et solidt resultat under vanskelige vilkar. Kraftigt
stigende spreads i mange markedskontrakter samt
manglende likviditet udfordrede til tider selskabet, men
generelt @aget handelsaktivitet bidrog i 2021 yderst posi-
tivt til selskabets resultat. Energi Danmark Securities
A/S har gennem de sidste mange ar opbygget en bety-
delig portefalje af finansielle serviceydelser til Energi
Danmark koncernens kunder, og vigticheden af en bred
kundebase og produktpalette til selskabets kunder blev

i den grad understreget i 2021 — hvor hovedtemaet for
kunderne var risikominimering. Selskabet forvalter fort-
sat ca. 15 TWh pa arlig basis, og mange af selskabets
kunder forlzenger lebende deres kontrakter, idet deres
strategi — herunder forventning til risiko vs. afkast — og
tillid til selskabet opretholdes. Specielt tilliden gennem
kundens valg af korrekt strategi (kundens risikovillighed)
har gennem bade 2020 men specielt i 2021 med kraftige
prisstigninger til folge veeret altafgarende for mange

kunder. Gennem en lzengere indkabsperiode, hvor
risikospredning er nagleordet, har selskabets kunder i
2021 og forventeligt i 2022 ligget paent under aktuelle
spotprisniveauer. Spredning af indkab over tid giver
kunderne vedvarende prisstabilitet og dermed tiltro til
korrekt valg af strategi, for dem som ikke @nsker store
prisudsving.

Fremadrettet vil selskabet fortsat fokusere pa de gode
kunderelationer, hvor kommunikation i et ekstremt
marked er altafgarende.

HVORFOR PORTEFOLJEFORVALTNING?

Den tiltagende ekstreme prisudvikling gennem hele
2020 og 2021 viser i al sin tydelighed vigtigheden af
stillingtagen til risiko vs. forventet afkast og dermed
stabilisering af virksomhedernes samlede bundlinje.
Netop ogsa usikkerheden i de fremtidige prisniveauer
skaber stigende behov for effektiv risikostyring, som
portefelieforvaltning giver, og selskabets medarbejdere
med mange ars markedserfaring skal sikre kunderne
optimal indsigt i og forstaelse af markedet, men samti-
dig ikke vaere forhindret i at udnytte de muligheder, der
til tider opstar i et volatilt marked.

Efterspargslen for portefaljeforvaltning er ogsa kraftigt
stigende fra producerende virksomheder af elektricitet.
Hvor det tidligere primzert var forbrugsvirksomheder,
der gjorde brug af risikominimerende strategier, har
specielt udviklingen i 2021 bevist, at disse virksomheder

RESULTATET | 2021
UNDERSTREGER,
AT SELSKABET

~ ERISTAND TIL AT
HANDTERE EKSTREME
MARKEDSSITUATIONER
0G SAMTIDIG LEVERE ET
SOLIDT RESULTAT UNDER
VANSKELIGE VILKAR.

JAN RIGTRUP

Adm. direkter i Energi Danmark Securities
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0gsa har en stor risiko ved at sikre deres produktion for
tidligt i et stigende marked, da ogsa de oplever stigende
krav om sikkerhed. Saledes er det sterstedelen af
veaerdikaeden i el-markedet, som efterhanden er pavirket
af den ekstreme prisudvikling, og dermed er behovet for
risikostyring og kapital tiltagende. Et behov der gar hand
i hand med selskabets vision — trust us to manage your
risks!

STRATEGI V'S. RISIKO?

Ved valg af portefaljestrategi er der en lang reekke
forhold, der for kunderne skal vejes op i mod hinanden.
Hos Energi Danmark Securities A/S indledes ethvert
samarbejde med en grundig gennemgang af de vaesent-
ligste risikofaktorer i relation til indkab af el. Strategien
skal ngje afspejle virksomhedens anske til risiko, men
samtidig en forventning til afkast, som gar hand i hand
med risikovillighed. Den lebende rapportering giver
efterfolgende et klart billede af samspillet mellem risiko
og afkast — dette geelder bade pa forbrugssiden savel
som pa producentsiden. Valget er essentielt for virksom-
heder, hvor udgiften til elektricitet udger en starre andel
af de samlede omkostninger. Prisudviklingen specielt i
slutningen af 2021 er et godt eksempel herpa.

Internt i selskabet er der fokus pa at opretholde en sund
og bred produktportefalje, trods kraftigt stigende efter-
spargsel efter selskabets garantiprodukter. Med starre
spreads i markedet, specielt pa EPAD-produkterne,

er risici i garantiprodukterne kraftigt stigende. Derfor
anvendes fortsat mange ressourcer pa at erhverve

nye kunder pa standard PM-lgsninger, hvor kunderne
fortsat far ”Value for Money”, men hvor Energi Danmark
Securities A/S ingen prisrisiko har. Fokus for selskabet
er at skabe en sund forretning og fordeling mellem stan-
dard PM-lasninger og garantiprodukter.

2022

Energi Danmark Securities A/S forventer at fore de
gode takter fra 2021 videre i 2022. Meget afthaenger
af udviklingen i det nordiske energikomplex, spreads i
markedet og muligheden for at udnytte, men samtidig
minimere selskabets risici.

Eksternt vil fokus vaere ligeligt rettet mod forbrugs- og
producentsiden af elektricitet, da begge parter oplever
stigende behov for prisstabilitet i et marked, hvor
prisudsving fortsat bliver mere markante.

HOVEDAKTIVITET 06 FORMAL

Med udgangspunkt i det nordiske marked for el tilbyder
Energi Danmark Securities A/S portefoljeforvaltning,
portefaljeaftaler og handel med afledte finansielle
instrumenter i forbindelse hermed. Det geografiske
forretningsomrade daekker primzert hele Skandinavien
og Tyskland.

Energi Danmark Securities A/S @nsker at tilbyde portefal-
jekunderne en service og betjening, der er kendetegnet
ved et haijt kvalitetsniveau tilpasset kundernes ansker
og behov. Dette sikres i kraft af veluddannede og pro-
fessionelle medarbejdere og en intensiv anvendelse af
informationsteknologi og avancerede hjzelpeveaerktajer.

Energi Danmark Securities A/S vil udbygge sine for-
retningsaktiviteter pa portefaljeomradet i takt med,
at mulighederne opstar, forudsat at der kan opnas en
tilfredsstillende lansomhed, og dermed skabes @get
vaerdi for aktionaererne.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke vurderingen af arsrapporten.

Resultatdisponering
Arets resultat pa 19,4 mio. kr. overfares til naeste ar.

Kapitalforhold

Af selskabets balancesum pa 265,4 mio. kr. udgaer Energi Danmark Securities A/S” egenkapital

208,6 mio. kr. Soliditetsgraden ultimo 2021 udger 78,6%
Selskabets aktiekapital udger nominelt 69,3 mio. kr.

Ejerforhold

Energi Danmark Securities A/S er et 100 procent ejet datterselskab af Energi Danmark A/S.

Analyse og fastlaeggelse af rammer
Virksomheden + Energi Danmark Securities.

Udferelse — Securities

Energi Danmark Securities under
overvagning af virksomheden.

I I
| 11 |
. . Strategiske . . . . Kontrol og
Situationsanalyse Risikostrategi Portefaljeforvaltning

Malet er — i samrad med virksomheden — at fastlaegge den mest optimale strategi ud fra felgende faktorer:

Virksomhedens forbrugsmenster, risici og afkast samt markedssituationen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten pr. 31. december 2021 for Energi
Danmark Securities A/S er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder.

| liched med den hidtidige regnskabspraksis for Energi
Danmark Securities A/S har vaerdiansaettelsen af
finansielle kontrakter pr. 31. december 2021 taget ud-
gangspunkt i markedsvaerdi tilsvarende regnskabspraksis i
finansielle virksomheder og Energi Danmark A/S.

Generelt om indregning og maling

Indtzeegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at
de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til
dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der
er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskriv-
ninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som folge af aendrede regnskabsmaessige
skan af belab, der tidligere har vaeret indregnet i
resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsyn-
ligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til
kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved
farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transak-
tionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.
Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster i

fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.

Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen
eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resul-
tatopgarelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomsaetning

Salg af finansielle produkter indgar og periodiseres i
fuldt omfang efter leveringstidspunkt. Nettoomsaetning
males eksklusiv moms, afgifter og rabatter ved salget.

Finansielle instrumenter
Kontrakter indgaet til gkonomisk sikring indregnes til
markedsveerdien pa balancedagen. Savel realiserede

som urealiserede gevinster og tab indregnes i resul-
tatopgarelsen. Positive og negative markedsvaerdier
af finansielle instrumenter praesenteres som finansielle
kontrakter i balancen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager samt
sociale omkostninger og pensioner m.v. til selskabets
personale.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger til
salg, markedsfaering, reklame, it, administration, lokaler
m.v. Endevidere omfatter posten af- og nedskrivninger
pa anlaegsaktiver samt realiseret fortjeneste og tab pa
afhaendelse af anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter
og kursreguleringer vedrerende vaerdipapirer, gzeld og
transaktioner i fremmed valuta.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og kon-
cernens gvrige danske datterselskaber. Den beregnede
skat af arets resultat omkostningsfares i resultatop-
gorelsen under “Skat af arets resultat”. | samme post
fares reguleringer vedrerende tidligere ars beregnede
skat. Andel Holding A/S er administrationsselskab for
sambeskatningen i koncernen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gzeldende, nar den udskudte skat forventes udlast
som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt om-
kostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivning sker linezert over aktivernes forventede
brugstid, baseret pa falgende vurderinger af aktivernes
forventede levetid:

Driftsmateriel og inventar mv. 3-5ar

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaeg-
saktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige
vaerdi pa salgstidspunktet.
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Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsak-
tiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforrin-
gelser ud over det, som udtrykkes ved afskrivninger.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen
under afskrivninger.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse,
foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages
nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Som
genindvindingsvaerdi anvendes den hagjeste vaerdi af
nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender, som omfatter tilgodehavender ved
salg og andre tilgodehavender, males til amortiseret ko-
stpris med fradrag af nedskrivninger til imadegaelse af
forventede tab. Der nedskrives efter individuel vurdering
tilimedegaelse af forventede tab.

Finansielle kontrakter

Noterede finansielle kontrakter baseret pa kraft, indgaet
som led i kommerciel afdaekning, er malt til den notere-
de markedsvaerdi pa balancedagen. Teoretisk beregnet
markeds- eller handelsvaerdi af uafviklede finansielle
kontrakter pr. balancedagen er indregnet i balancen
under ”“Finansielle kontrakter”.

Praesentation af finansielle kontrakter vises brutto i
balancen, dog foretages modregning safremt der juridisk
er modregningsret og der labende foretages modregning
ved betaling.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Virksomhedskapital bestar af den af ejeren indbetalte
selskabskapital. Foreslaet udbytte indregnes som

en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den
ordinaere generalforsamling. Udbytte, som forventes
udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under
egenkapitalen.

Gezeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til lever-
anderer samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris. Medarbejderforpligtelser males til
nettorealisationsvaerdi.

N\
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RESULTATOPGORELSE

BALANCE - AKTIVER

| tkr. 31/12 2021 31/12 2020
Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 76 110
Materielle anlaegsaktiver i alt 76 110
Anlzaegsaktiver i alt 76 110
Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 1.587
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 161.859 187.179
Udskudt skatteaktiv 2 3.046
Andre tilgodehavender 653 498
Deposita 555 540
Finansielle kontrakter 102.227 87.180
Tilgodehavender i alt 265.295 280.030
Omsaetningsaktiver i alt 265.295 280.030
Aktiver i alt 265.372 280.140

Noter | tkr. 2021 2020
Omsaetning 19.851 34.210
Resultat af finansielle instrumenter netto 23.820 -29.261
Bruttoresultat 43.671 4949
1 Personaleomkostninger -9.630 -9.472
Andre driftsomkostninger -8.643 -10.579
Resultat af ordinzer primeer drift 25.398 -15.102
2 Finansielle indtaegter 0 1.272
3 Finansielle omkostninger -518 -13
Ordinzert resultat for skat 24880 -13.843
L Skat af ordinaert resultat -5.L74 3.045
Arets resultat 19.406 -10.798
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 0
Overfert resultat 19.406 -10.798
| alt 19.406 -10.798
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BALANCE - PASSIVER

NOTER

Noter | tkr. 31/12 2021 31/12 2020 Noter | tkr. 2021 2020
Egenkapital 1 Personaleomkostninger
Virksomhedskapital 69.332 69.332 Gager og lenninger 7.187 6.700
Overfort resultat 139.276 119.870 Pensioner 1.319 1.393
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0 Andre omkostninger til social sikring 1.124 1.379
Egenkapital i alt 208.608 189.202 9.630 9.472
Gennemsnitligt antal medarbejdere 9 10
Geeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2 Finansielle indtaegter
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 859 28.528 Renteindtaegter, pengeinstitutter 0 p)
Anden geeld 3.083 813 Renteindtaegter til tilknyttet virksomheder 0 1.270
5 Finansielle kontrakter 52.823 61.597 0 1.272
Gaeldsforpligtelser i alt 56.764 90.938
3 Finansielle omkostninger
Passiver i alt 265.372 280.140
Renteomkostninger, pengeinstitutter 0 13
6 Pantsaetninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser Renteomkostninger til tilknyttet virksomheder 518 0
7 Nzertstaende parter 518 13
4 Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat 2.430 0
Udskudt skat 3.0L4 -3.045
5.474 -3.045
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NOTER

Noter

| tkr.

NOTER

Finansielle kontrakter

Finansielle kontrakter praesenteres brutto i balancen, dog foretages modregning safremt der er juridisk modregningsret og der lebende
foretages modregning ved betaling.

Finansielle kontrakter bestar af elkontrakter og valutaafdaekninger. Ved en aendring pa 5% i henholdsvis elpris og valutakurs vil det have en
P/L-effekt pa 0,1 mio. DKK for elkontrakter og valutaafdaekninger.

Vardi Veerdi
| tkr. Brutto Modregnet pr. 31/12 2021 Brutto Modregnet pr. 31/12 2020
Finansielle kontrakter,
aktiver 9.384.713 9.282.486 102.227 709.927 622.747 87.180
Finansielle kontrakter,
passiver -9.335.309 -9.282.486 -52.823 -68L.3L4 -622.747 -61.597
Total 49.L04 0 4L9.L0L 25.583 0 25.583

Noter | tkr. 31/12 2021 31/12 2020

6 Pantszetninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtigelser
Huslejeforpligtigelse 685 650
Eventualforpligtelse vedrerende samhaeftelse pa selskabsskat mv.:
Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab for skyldig selskabsskat
fremgar af arsrapporten for Andel Holding A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber
haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at selskabets haeftelse udger et starre belab.

7 Nzertstaende parter

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet, som er
mindste koncern, selskabet indgar i.
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